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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Utvar dohPadu nad finanénym trhom
Usek obozretného dohPadu
UL Imricha Karvas$a 1, 813 25 Bratislava 1

Bratislava 3. septembra 2019
¢.sp.: NBS1-000-040-885
¢. z.: 100-000-187-997

ROZHODNUTIE

Narodna banka Slovenska, organ dohl'adu prislusny podl'a ustanovenia § 135 ods. 3 zakona &. 566/2001
Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbich a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zdkon o cennych papieroch®), Gtvar
dohl’adu nad finan€nym trhom, uisek obozretného dohl'adu prislu$ny na konanie a rozhodovanie v prvom
stupni podl'a ustanovenia § 29 ods. 1 zakona &. 747/2004 Z.z. o dohl'ade nad finanénym trhom a o0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor$ich predpisov

udeluje
predchadzajaci sihlas

podl’a ustanovenia § 118i ods. 4 zadkona o cennych papieroch navrhovatel’ovi spolo¢nosti MOL Nyrt.,
so sidlom Oktéber huszonharmadika utca 18, H-1117 Budapest, Mad’arsko, ICO: 01-10-041683,
na uplatnenie prava vykupu akcii emisii ISIN CS0009004452, SK1120001369, SK1120005949
emitenta, ciePovej spoloénosti SLOVNAFT, a.s., so sidlom VI¢ie hrdlo 1, 824 12 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31322 832. Navrhovatelovi spolo¢nosti MOL Nyrt. vzniklo pravo vykupu akcii
emitenta SLOVNAFT, a.s., diia 19. jila 2019 aje opravneny uplatnit’ pravo vykupu akcii podla
ustanovenia § 118i ods. 5 zdkona o cennych papieroch najneskor do 19. oktébra 2019, kedy toto pravo
na uplatnenie vykupu akcii zanikne.

Odoéovodnenie

Nérodnej banke Slovenska, Gtvaru dohl'adu nad finanénym trhom, Gseku obozretného dohladu (d’alej
len ,,Narodné banka Slovenska“ alebo ,,atvar dohl'adu nad finanénym trhom*) bola diia 19. augusta
2019 doruéena ,,Ziadost o predchadzajici sihlas na uplatnenie prava vykupu® (dalej len ,,ziadost™)
navrhovatel’a, spolo€nosti MOL. Nyrt. so sidlom Oktéber huszonharmadika utca 18, H-1117 Budapest,
Mad'arsko, ICO: 01-10-041683 (d'alej aj ,,(¢astnik konania*) zasttpenej splnomocnenym zAstupcom,
spolo¢nostou RUZICKA AND PARTNERS s.r.0., Vysoké 2/B, 811 06 Bratislava, ICO: 36 863 360, na
zaklade plnomocenstva zo diia 1. jula 2019, ktorou Ziada o udelenie predchadzajuceho stihlasu na
uplatnenie prava vykupu akcii emisii ISIN CS0009004452, SK1120001369, SK1120005949 emitenta
cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s., VIéie hrdlo 1, 824 12 Bratislava, ICO: 31 322 832.

Prilohami Zziadosti su vypis z obchodného registra spoloénosti MOL Nyrt.; splnomocnenie
na zastupovanie ucastnika konania; vypis z obchodného registra splnomocneného zastupcu; oznamenie
o prijati rozhodnutia kompetentného organu MOL Nyrt. o uplatneni prava vykupu zo diia 12. augusta
2019 a kdpia oznamenia o zverejneni rozhodnutia; dokument - podmienky prava vykupu zo diia 13.
augusta 2019; stanovisko predstavenstva a dozornej rady cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s.
k navrhnutému uplatneniu prava vykupu a k navrhnutym podmienkam prava vykupu zo diia 16. augusta




2019; potvrdenie o uloZeni peiaznych prostriedkov v spolo¢nosti OTP Banka Slovensko, a.s.;
potvrdenie Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. o vyhodnoteni ponuky na prevzatie; vypocet
priemerného kurzu akcii SLOVNAFT, a.s. podl'a Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. za 12
mesiacov pred dilom 8. aprila 2019; potvrdenie o thrade poplatku za Gkon Narodnej banky Slovenska
vo vySke 1700 eur; uctovnd zavierka spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. k 31. decembru 2018; doklady
preukazujtice zmeny na majetkovych a¢toch spolo¢nosti MOL Nyrt. za 12 mesiacov a stavovy vypis ku
driu 8. aprila 2019; doklady preukazujice zmeny na majetkovych uétoch osoby konajucej v zhode so
spolo¢nostou MOL Nyrt. za 12 mesiacov a stavovy vypis ku diiu 8. aprila 2019; vypis z majetkového
uctu cennych papierov spolo¢nosti MOL Nyrt. ku dilu 14. augusta 2019; kdpia zverejnenych vysledkov
ponuky na prevzatie; znalecky posudok vypracovanych Slovenskou technickou univerzitou v Bratislave
v stlade s vyhlaskou Ministerstva spravodlivosti SR &. 492/2004 Z.z. o stanoveni v§eobecnej hodnoty
majetku v zneni neskorS§ich predpisov.

Podla ustanovenia § 16 ods. 2 zdkona &. 747/2004 Z.z. o dohlade nad finanénym trhom
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon o dohlade*)
sa prvym pracovnym diiom nasledujicim po dorucent listinnej podoby pisomnej Ziadosti za¢alo konanie
oudeleni predchadzajiceho suhlasu na uplatnenie prava vykupu akcii cielovej spoloénosti
SLOVNAFT, a.s., podl'a ustanovenia § 118i ods. 4 zdkona o cennych papieroch za primeraného pouzitia
ustanovenia § 117 zédkona o cennych papieroch.

Narodna banka Slovenska v konani postupuje podla tretej Casti zdkona o dohlPade. Podla
ustanovenia § 13 zdkona o dohl'ade Narodna banka Slovenska v konani postupuje bez zbyto&nych
prietahov tak, aby sa zistila skutkovy a pravny stav veci; zo zisteného stavu veci vychadza pri svojom
rozhodovani. Podl'a ustanovenia § 24 ods. 11 zdkona o dohlade Narodna banka Slovenska pri
rozhodovani hodnoti dokazy podl'a vol'nej uvahy, a to kazdy dokaz jednotlivo a vSetky ddkazy v ich
vzajomnej suvislosti; pritom starostlivo prihliada na vsetko, ¢o vy$lo v konani najavo. Narodn4 banka
Slovenska dba o to, aby v rozhodovani o skutkovo a pravne zhodnych pripadoch nevznikali
neodovodnené rozdiely. Pre rozhodnutie je rozhodujuci skutkovy a pravny stav v ¢ase jeho vydania,
ak tento zakon neustanovuje inak.

Narodna banka Slovenska pri posudzovani ziadosti skumala, ¢i Ziadost obsahuje naleZitosti
a prilohy podl'a ustanovenia § 16 ods. 3 a 4 zdkona o dohl'ade v spojeni s ustanovenim § 118i ods. 4
zékona o cennych papieroch a to najmé podmienky prava vykupu, v ktorych navrhovatel’ uvedie spésob
uplatnenia prava vykupu voci akcionarom ciel'ovej spolo¢nosti, stanovisko predstavenstva a dozornej
rady ciel'ovej spolo€nosti SLOVNAFT, a.s. k navrhnutému uplatneniu prava vykupu a k navrhnutym
podmienkam prdva vykupu, potvrdenie o uloZeni penaznych prostriedkov pre dostatoné krytie
zaviazkov vzniknutych v désledku realizacie prava vykupu; ¢i podmienky prava vykupu obsahuja
informacie a udaje o vyske protiplnenia v rozsahu podl'a ustanovenia § 116 ods. 2 pism. i) zdkona
o cennych papieroch vratane odévodnenia tejto vySky protiplnenia, ¢as a sposob uhrady protiplnenia,
lehotu a postup pri vykonani prechodu cennych papierov podl'a ustanovenia § 118i ods. 7 pism. ¢) a d)
zadkona o cennych papieroch. Narodnd banka Slovenska d’alej skiimala, ¢i je preukdzané splnenie
podmienky podl'a ustanoveni § 118i ods. 1 zakona o cennych papieroch, t.j. &i spoloénost MOL Nyrt.
Je majitelom akcii, ktorych sithrmna menovita hodnota predstavuje najmenej 95% zakladného imania
cielovej spolofnosti SLOVNAFT, a.s., s ktorym st spojené hlasovacie prava a s ktorymi je sicasne
spojeny najmenej 95% podiel na hlasovacich pravach v cielovej spoloénosti SLOVNAFT, a.s. a &i
uplatiiuje pravo vykupu najneskér v lehote troch mesiacov od uplynutia lehoty platnosti ponuky na
prevzatie predchddzajicej uplatneniu prava vykupu. Néarodnd banka Slovenska taktiez skumala
primeranost’ navrhovaného protiplnenia vyjadreného v mene EURO podl'a ustanovenia § 118i ods. 10
zakona o cennych papieroch a to najmé, ¢i protiplnenie za akcie je primerané hodnote akcii ciel'ovej
spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. a ¢i jej primeranost’ je dolozend znaleckym posudkom; €i nie je nizsia ako
najvysSie protiplnenie, ktoré navrhovatel’ spolo¢nost MOL Nyrt. alebo osoba konajica v zhode
s navrhovatel'om poskytla za akcie cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. za poslednych 12 mesiacov
pred rozhodnutim kompetentného organu navrhovatela spoloénosti MOL Nyrt. vyhlasit’ ponuku na
prevzatie a zaroveii nie je nizSia ako hodnota ¢istého obchodného imania vratane hodnoty nehmotného
majetku podniku pripadajuceho na jednu akciu podl'a poslednej uctovnej zavierky overenej auditorom.
Ked’ze akcie ciel'ovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. st obchodované na kétovanom trhu burzy cennych
papierov, Narodna banka Slovenska skiimala, ¢i navrhovana cena nie je niZsia ako priemerny kurz tychto




i dosiahnuty na burze cennych papierov za poslednych 12 mesiacov pred vznikom povinnosti
plésit ponuku na prevzatie.

Nérodnd banka Slovenska konstatuje, Ze preskumala podmienky predloZené spoloénostou
MOL Nyrt. pre uplatnenie prava vykupu zo diia 13.8.2019, ktoré obsahuju stanovenia vysky
protiplnenia urleného v sulade sustanovenim § 118i ods. 10 zékona o cennych papieroch
a odovodnenie vySky stanoveného protiplnenia. Zaroveii obsahujii oznalenie poverenej osoby, u ktorej
si uloZzené prostriedky ur€ené na vyplatu protiplnenia za akcie, ktorou je OTP Banka Slovensko, a.s.,
gas vyplaty protiplnenia akcionarom a spsob vyplaty protiplnenia. Podmienky uplatnenia prava vykupu
obsahuju aj lehoty a postup navrhovatel'a vo¢i ostatnym akcionarom pri realizacii prechodu akcii od
akciondrov na navrhovatela spoloénost MOL Nyrt. vramci procesu uplatnenia prava vykupu.
PredloZené podmienky uplatnenia prava vykupu obsahuji informécie a udaje o vyske protiplnenia v
rozsahu podla ustanovenia § 116 ods. 2 pism. i) zdkona o cennych papieroch vratane od6vodnenia tejto
vySky protiplnenia, ¢as a spdsob uhrady protiplnenia, lehotu a postup pri vykonani prechodu cennych
papierov podla ustanovenia § 118i ods. 7 pism. c) ad) zdkona o cennych papieroch. OTP Banka
Slovensko potvrdila uloZenie petiaznych prostriedkov pre dostatodné krytie zavizkov vzniknutych
v dosledku realizdcie prava vykupu navrhovatelom spoloénostou MOL Nyrt. Spolo&nost MOL Nuyrt.
predlozila Narodnej banke Slovenska stanovisko predstavenstva a dozornej rady cielovej spolo&nosti
SLOVNAFT, a.s. k navrhnutému uplatneniu prava vykupu a k navrhnutym podmienkam prava vykupu
zo diia 16.8.2019 spolu z uzneseni predstavenstva a dozornej rady emitenta SLOVNAFT, a.s., v ktorom
konStatujii schvalenie uvedenych podmienok uplatnenia prava vykupu, ktoré st v stilade s ustanovenim
§ 118i zakona o dohl'ade. Narodna banka Slovenska taktieZ preskamala primeranost’ navrhovaného
protiplnenia vyjadreného v mene EURO podla ustanovenia § 118i ods. 10 zakona o cennych papieroch.
Ked’ze navrhovatel’ spolo¢nost MOL Nyrt. prostrednictvom ponuky na prevzatie, ktora predchadzala
uplatneniu prava vykupu nenadobudol akcie s hlasovacim pravom predstavujiice najmenej 90% podiel
na tej Casti zakladného imania ciel'ovej spolo¢nosti, ktora bola predmetom ponuky na prevzatie, uréuje
sa vySka protiplnenia podl'a ustanovenia § 118g ods. 5 aZ 7 zdkona o cennych papieroch. Protiplnenie
za akcie je primerané hodnote akcii cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. a jeho primeranost je
doloZen4 znaleckym posudkom vypracovanym znaleckym ustavom Slovenska technickd univerzita
v Bratislave, ktory hodnotu jednej akcie stanovil vo vyske 84,85 eur majetkovou metédou a 54,40 eur
podnikatel'skou metédou. Spoloénost MOL Nyrt. a osoba konajuica v s fiou zhode neposkytla za akcie
cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. za poslednych 12 mesiacov pred rozhodnutim kompetentného
organu navrhovatel’a spolo¢nosti MOL Nyrt. vyhlasit’ ponuku na prevzatie Ziadne protiplnenie. Hodnota
Cistého obchodného imania vratane hodnoty nehmotného majetku podniku pripadajaceho na jednu akciu
podla poslednej Gictovnej zavierky overenej auditorom vypracovanej k 31.12.2018 je vo vyske 77,35
euro za jednu akciu. Ked’Ze akcie ciel'ovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. st obchodované na kétovanom
trhu burzy cennych papierov, Narodna banka Slovenska preskiimala, &i navrhovana cena nie je nizia
ako priemerny kurz tychto akcii dosiahnuty na burze cennych papierov za poslednych 12 mesiacov pred
vznikom povinnosti vyhlasit' ponuku na prevzatie. Priemerny kurz dosiahnuty na burze cennych
papierov v sledovanom obdobi bol Burzou cennych papierov v Bratislave , a.s. stanoveny pre emisiu
(CS0009004452 na 82,14 €, pre emisiu SK1120001369 na 65 € a pre emisiu SK1120005949 na
0,- € za jednu akciu. Narodna banka Slovenska tym overila, Ze protiplnenie navrhnuté v mene EURO
za jednu akciu cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. navrhovatelom MOL Nyrt. vo vyske 85 eur
(slovom ,,osemdesiatpat’ eur) je primerané idelu uplatnenia prava vykupu. Narodna banka Slovenska
dalej preskamala splnenie podmienky podla ustanoveni § 118i-ods. 1 zékona o cennych papieroch, t.j.
¢i spolo¢nost’ MOL Nyrt. je majitelom akcii, ktorych sithrnnad menovitd hodnota predstavuje najmene;
95% zakladného imania cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s., s ktorym st spojené hlasovacie prava a
s ktorymi je sii¢asne spojeny najmenej 95% podiel na hlasovacich pravach v cielovej spoloénosti
SLOVNAFT, a.s. a ¢i uplatiiuje pravo vykupu najneskor v lehote troch mesiacov od uplynutia lehoty
platnosti ponuky na prevzatie predchadzajicej uplatneniu prava vykupu. Navrhovatel’ spolo¢nost MOL
Nyrt. ozndmila Narodnej banke Slovenska listom zo diia 13. augusta 2019 ,,Oznamenie o rozhodnuti
o uplatneni prava vykupu“ v sulade s ustanovenim § 118i ods. 3 zdkona o cennych papieroch, Ze dita
12. augusta 2019 prijal rozhodnutie o uplatneni prava vykupu vo vztahu k zaknihovanym akcidm na
dorutitel'a vydanych spolo¢nostou SLOVNAFT, a.s. Navrhovatel' spolonost MOL Nyrt. prijal
uvedené rozhodnutie na zéklade skuto&nosti, e v siilade s ustanovenim § 118i ods. 1 zdkona o cennych




papieroch je majiteFom akcii, ktorych sthrnnad menovitd hodnota predstavuje 98,56 % zakladného
imania ciel'ovej spolo¢nosti, s ktorymi su spojené hlasovacie prava a s ktorymi je si¢asne spojeny 98,56
% podiel na hlasovacich pravach v cielovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. Spolo¢nost MOL Nuyrt.
uvedené skuto¢nosti doloZila vypisom z G¢tu majitel'a cennych papierov. Spolo¢nost MOL Nyrt. podl’a
ustanovenia § 114 zakona o cennych papieroch dobrovolne vyhlasila s platnost'ou od 10. méaja 2019 do
18. jula 2019 ponuku na prevzatie akcii spoloénosti SLOVNAFT, a.s. Vyhlasena ponuka na prevzatie
akcii spolotnosti SLOVNAFT, a.s. predchddzala uplatneniu prava vykupu a nebola v zmysle
ustanovenia § 116 ods. 2 pism. g) a h) zakona o cennych papieroch ani ¢iastocna ani podmienena. Navrh
ponuky na prevzatie bol schvaleny rozhodnutim Néarodnej banky Slovenska dfia 2. maja 2019 ¢. sp.:
NBS1-000-036-578, €. z.: 100-000-165-442.

Narodna banka Slovenska postdila Ziadost' snalezitou starostlivostou. Narodna banka
Slovenska konstatuje, Ze Ziadost’ obsahuje vSetky nalezitosti a prilohy v stlade s ustanovenim § 16 ods.
3 a4 zékona o dohlade v spojeni s ustanovenim § 118i ods. 4 zakona o cennych papieroch. Narodna
banka Slovenska na zaklade preskumania ziadosti spolu s nalezitostami a prilohami konstatuje, Ze st
splnené podmienky pre udelenie predchadzajiceho stihlasu na uplatnenie prava vykupu na akcie
ciefovej spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. a na zaklade skutkového a pravneho stavu v ¢ase vydania tohto
rozhodnutia rozhodla tak, ako je uvedené vo vyroku rozhodnutia.

Poucdenie o rozklade

Podl'a ustanovenia § 29 ods. 4 zakona o dohl'ade ma u€astnik konania pravo podat’ proti tomuto
rozhodnutiu rozklad, ak sa po vydani tohto rozhodnutia ucastnik konania rozkladu pisomne alebo Gstne
do zapisnice nevzdal. Za vzdanie sa rozkladu sa povazuje aj spét’ vzatie rozkladu. Podany rozklad nema
odkladny u¢inok.

Rozklad proti tomuto rozhodnutiu je mozné podla ustanovenia § 29 ods. 5 zakona o dohl’ade
podat’ itvaru dohl'adu nad finanénym trhom na adresu Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1,
813 25 Bratislava, do 15 kalendarnych dni odo diia jeho dorucenia.
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Doruéuje sa:

RUZICKA AND PARTNERS s.r.o.
Vysoka 2/B
811 06 Bratislava







